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Cuvinte cheie: piete financiare, factori politici, politica de investitii, economiile emergente,

volatilitatea pietei si a cursului valutar.

SINTEZA TEZEI

Aceastd teza de doctorat analizeaza impactul factorilor politici asupra pietelor financiare, cu
un accent deosebit pe contextul Romaniei ca economie emergenti. Intr-o perioadd marcati de
instabilitate geopolitica si volatilitate economica, cercetarea exploreazd modul in care
evenimentele politice — precum alegerile, schimbarile guvernamentale, reformele si instabilitatea
legislativd — afecteazd comportamentul investitorilor, volatilitatile financiare si performanta
activelor.

Lucrarea urmareste cinci obiective principale. Primul este consolidarea cadrului teoretic
printr-o analiza bibliometrica a literaturii de specialitate, realizatd cu ajutorul VOSviewer. Al
doilea obiectiv constd in identificarea si clasificarea tipurilor de evenimente politice relevante
pentru piata romaneasca intre 2007 si 2023, folosind o analiza calitativa asistatd de software
(CAQDAS) aplicata interviurilor cu actori institutionali si experti. Al treilea obiectiv
investigheaza sensibilitatea diferitelor segmente ale pietelor financiare la socurile politice, prin
analiza reactiilor indicelui BET, a volatilitatii pietei si a cursului valutar. Modelele GARCH si
FIGARCH sunt utilizate pentru a evalua volatilitdti conditionate si persistenta socurilor. Al
patrulea obiectiv examineazd impactul deciziilor politice asupra exporturilor nationale (2005—
2020), utilizand analiza componentelor principale (PCA) pentru a evidentia legaturile dintre
climatul politic si performanta economici externi a Romaniei. In final, cercetarea dezvolta si
testeazd modele econometrice care cuantifica relatiile cauzale dintre instabilitatea politicd si
pietele financiare, cu accent pe aplicabilitatea lor in evaluarea riscurilor si elaborarea de politici

de atenuare.



Prin aceastd abordare integrata, teza contribuie atat la extinderea cunoasterii stiintifice, cat si
la fundamentarea deciziilor in domeniul investitiilor si al reglementarii financiare. Rezultatele
sunt relevante pentru investitori, autoritati publice si comunitatea academica interesatd de pietele

emergente.

Demersul stiintific al tezei de doctorat a fost structurat in cinci sectiuni propriu-zise, care
preced concluziile. Cele cinci sectiuni imbind armonios aspectele teoretice cu cele practice si cu
studii empirice, astfel incat teza sa ofere o imagine clard, o succesiune logica si un aspect de
continuitate.

In acest sens, prima sectiune 1 Introducere, stabileste cadrul general al cercetarii, prezentand
importanta temei, motivatia abordarii acesteia, obiectivele urmadrite si relevanta stiintifica si
practica. Introducerea oferd o imagine de ansamblu asupra cercetdrii si a contributiilor sale
potentiale, stabilind contextul necesar pentru intelegerea sectiunilor ulterioare.

Subsectiunile sale abordeaza importanta tematica din perspectiva influentei stabilitatii politice
asupra pietelor bursiere, impactul riscurilor politice asupra sistemelor financiare si
particularitatile contextului romanesc. Sunt formulate obiectivele specifice si este argumentata
relevanta demersului stiintific, iar sectiunea se finalizeaza cu o prezentare sintetica a structurii
intregii lucrari.

Sectiunea 2 Stadiul actual al cercetirii. Abordari bibliometrice a literaturii de specialitate,
ofera o analiza cuprinzatoare si criticd a literaturii de specialitate dedicate interactiunii dintre
factori politici si pietele financiare. Utilizand tehnici bibliometrice avansate, se realizeaza o
cartografiere a evolutiei cronologice a cercetdrilor In domeniu, de la studiile privind efectele
instabilitatii politice asupra pietelor de capital pana la abordarile contemporane integrate, care
analizeazd mecanismele complexe de transmisie a incertitudinii politice in sistemul financiar.

Sectiunea 3 Cadrul conceptual al cercetirii, dezvoltd fundamentele teoretice care ghideaza
cercetarea doctorala fiind elaborat un cadru conceptual adaptat pentru analiza relatiei dintre
factorii politici si pietele financiare in contextul specific al economiilor emergente, cu accent pe
cazul Romaniei. Acest cadru teoretico-conceptual serveste drept fundament pentru dezvoltarea
ulterioard a modelelor empirice si pentru interpretarea rezultatelor.

Sectiunea 4 Metodologia cercetarii, detaliaza abordarea metodologicd si instrumentele
utilizate pentru atingerea obiectivelor cercetdrii. Metodologia este ganditd pentru a asigura
validitatea si fiabilitatea rezultatelor, oferind o baza solida pentru interpretarea acestora. Sinteza
abordarii metodologice integrate si justificarea complementaritatii metodelor selectate pentru

atingerea obiectivelor cercetarii este cuprinsd in Concluzii privind metodologia cercetarii.



Sectiunea 5 Rezultate si discutii. Dinamica interactiunii politic-financiare: perspective
institutionale, analize de politici si reactii ale pietei, prezintd analiza rezultatelor si cumuleaza
contributia empirica principald a tezei, fiind structuratd in trei subsectiuni distincte, fiecare
abordand o dimensiune specificd a relatiei dintre factori politici si pietele financiare din
Romania.

Sectiunea 6 Concluzii, finalul tezei doctorale, rezuma principalele constatari ale cercetarii si
subliniaza contributiile originale aduse domeniului. Sunt prezentate implicatiile teoretice si
practice ale rezultatelor pentru:

Participantii la pietele financiare (investitori institutionali si individuali)
Decidentii politici si autoritatile de reglementare
Comunitatea academica interesata de studiul pietelor emergente

Concluziile integreaza rezultatele obtinute prin diversele metodologii aplicate si formuleaza
un set de recomandari pentru reducerea vulnerabilitétii pietelor financiare romanesti la socurile
politice. Sunt identificate limitele cercetarii si sunt propuse directii viitoare de investigatie.

Referinte Bibliografice. Ultima sectiune prezintd o listd completa si diversificata de surse
bibliografice recente, relevante pentru tema tezei de doctorat, oferind resurse suplimentare pentru
aprofundarea subiectului. Sunt inventariate toate sursele academice si informationale utilizate in
elaborarea tezei, organizate conform standardelor academice internationale. Bibliografia extinsa
reflecta caracterul interdisciplinar al cercetarii, incluzand lucrari din domeniile stiintelor politice,
economiel, finantelor si econometriei.

Structura tezei urmeaza un fir narativ clar si logic, asigurand o prezentare fluenta a subiectului
cercetat, ceea ce faciliteazd intelegerea si analiza aprofundata a tematicii abordate. Fiecare
sectiune contribuie la fundamentarea teoretica si practica a subiectului. Aceasta structurd asigurd
o abordare sistematica si riguroasd a temei de cercetare, facilitind atat progresul logic al
argumentatiei stiintifice, ct si aplicabilitatea practicd a rezultatelor pentru diverse categorii de

beneficiari.



